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Educagao
Continuada

CPA 20
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CONTEUDO PROGRAMATICC ‘
Instrumentos de Renda Variavel, Renda Fixa em

17% a 25%

. Instrumentos de Renda
Maﬁ Fixa

Educacao
Continuada \‘

U Definicao

U Principais Conceitos e Caracteristicas de Instrumentos de
Renda Fixa

U Principais Instrumentos
U Tributagdo em Ativos de Renda Fixa
U Fundo Garantidor de Crédito
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Continuada \

L) Renda fixa é uma obrigacdo cujo rendimento (taxa de juros) é FIXADO no
momento da compra do titulo. Esse rendimento pode ter sua remuneracao
prefixada ( taxa de juros), pds-fixada (CDI — SELIC - TR = TBF — IPCA - IGPM,
etc.) ou mista.

] Data Emissdo — Valor Nominal (valor de face) - PU (preco unitario —
principal) - VNA (Valor Nominal Atualizado).

[ Rendimento pode ser COM CUPOM (pagtos periddicos) ou SEM CUPOM.
L) NTN-F (Nota do Tesouro Nacional — Tesouro Prefixado com Juros Semestrais é
um exemplo de rendimento com CUPOM.
L LTN (Letra do Tesouro Nacional - Tesouro Prefixado) é um exemplo de
rendimento sem cupom (titulo careca).

RENDA FIXA?

No titulo PRE os rendimentos sdo conhecido no momento da
aplicacdo e no titulo POS somente no vencimento.

Titulos Zero

&
Mais

Edumgao
A8 onhnuddd 7

Titulo de renda fixa
que n3o paga
CUPOM de juros
periddicos, ou seja,
conta apenas com
um fluxo inicial
(investimento) e
outro final (resgate
principal mais
juros).

08/10/2019
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& RENDA FIXA
Titulo de Zero Cupom
M iS “Careca"”
- LTN - Tesouro Prefixado de 2 anos e taxa de 6,32% aa
Educacao
Continuada Valor Nominal

R$1.000,00
Todo titulo Zero Cupom tem um

fluxo na data zero (compra) e outro i

na data de vencimento (venda).
|

Juros

0
\

PU - Preco Unitario PU =1.000/(1,0632)>
$884,65 PU = 884,65

& RENDA FIXA
Titulo de Zero Cupom
M iS “Careca”
o L LTN - Tesouro Prefixado de 2 anos e taxa de 6,32% aa
Educacao

Continuada D

O valor do PU de um titulo prefixado é INVERSAMENTE

proporcional a taxa de juros, ou seja, quanto maior a taxa de juros
menor sera o PU do titulo.

Quanto maior o PU de um titulo menor sera a sua rentabilidade
( seuretorno)
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RENDA FIXA
Titulo Com Cupom
NTN-F - Tesouro Prefixado com Juros Semestrais de 5
anos e CUPOM Semestral de 5,00% aa
Edumgdu
Continuada

Valor Nominal
R$1.050,00

cupons -sso00 [N Juros
] Y Princiva |

Juros

Todo titulo com Cupom tem um fluxo
na data zero (compra) varios outros
nos periodos do CUPOM (juros) e
outro na data de vencimento com

(0]
PrlnCIpaI |

PU - Preco Unitario
$1.000,00

principal + juros (venda).

RENDA FIXA
Principais Instrumentos
Sty e

U Titulos Publicos Federais ( finalidade de politica fiscal ou monetaria)
compdOem a divida publica federal mobilidria interna e externa.
O Tesouro Direto para ficar mais atrativo mudou nomenclatura e
passou ter recompra diaria.

Titulos sem

TiTULOS PUBLICOS FEDERAIS

Mome Anterior

Mome Atual

Rentabilidade

Desagio sobre o valor

. LTI Tesouro Prefocado o

CUPOM, ou seja, nominal {preficado)
(el [p el il de LFT Tescuro Selic SELIC [pds-fixado)

Juros somente no

vencimento. NTN — B {[Principal] Tesouro IPCA Juros + IPCA
Tezouro IPCA com

) Juros Semestrais el

Titulos com CUPOM
NTN-F Tesouro Preficado com Desagio sobre o valor

Juros Semestrais

nominal {prefixado)




RENDA FIXA
Venda de Titulos Publicos
TESOURO DIRETO

ﬁi:éagim
Continuada. T = ‘
——

U Programa de compra e venda de titulos publicos via internet criado em
2002 (parceria Tesouro Nacional e CBLC que foi incorporada pela
BMF&BOVESPA, hoje B3 (Bolsa Brasil Balcdo) em 2008).

0 Taxa BMF&BOVESPA (B3) de 0,25% a.a
U Compra e venda podem ser didrias.

U Valor minimo de R$ 30,00 e 1% do valor do titulo e mdximo de

R$1.000.000,00
[J No més de vencimento R$ 1.000.000,00 + valor titulos vencidos no
més (inclui também os juros recebidos).

L) CPF e conta corrente ou poupanga em uma IF (banco ou corretora).

U Taxa da IF é de livre negociacdo

y

4

1

Mai

Educacao

RENDA FIXA

Titulos Privados

Continuada \ ‘
0 CDB - Certificado de Depésito Bancario

L) Um titulo de crédito transferivel emitido por Bancos Comerciais, de Investimento ou
Multiplos com carteira comercial ou investimento para cliente PF ou PJ.

0 Taxa PREFIXADA, POS-FIXADA (DI - SELIC - TR - TBF - TJLP - INDICE DE PRECO).
U Com indexagdo cambial € necessario fazer SWAP.

L) Resgate pode ser antecipado e IR tabela regressiva.

U Conta com o FGC no valor de R$ 250.000,00 por CPF/Instituicdo Financeira.

Prazo minimo
Prefixada ou Pés-Fixada 3
(CDI/SELIC) A partir de 1 dia
TR/TILP 1 s
L 2 meses
Indices de Precos o6

RDB - Recibo de Depésito Bancario é intransferivel.

08/10/2019
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RENDA FIXA

5 Titulos Privados
M_alS Letra Financeira - LF ( Criada pela MP 472/2009)

Educacao
Continuada
U Titulo de Longo Prazo emitido por institui¢oes financ s multiplos,

bancos comerciais, bancos de investimento, sociedades de crédito,
financiamento e investimento, caixas econdmicas, companhias hipotecarias ou
sociedades de crédito imobilidrio, BNDES);

L) Remuneracdo: taxas de juros prefixadas, combinadas ou ndo com taxas
flutuantes ou indices de prego;

U Prazo minimo: 24 meses, vedado o resgate total ou parcial antes do
vencimento;

U Podem ser recompradas pelas institui¢es financeiras emissoras em montante
que nao ultrapasse 5% do total emitido;

[ Valor nominal minimo de R$150.000,00 e R$ 300.000,00 se tiver clausula de
subordinacdo (rende mais em funcdo baixa garantia) conforme RES BC 4123/12;

U Pagamento de rendimentos em intervalos de, no minimo, 180 dias;

U IR tabela regressiva e ndo conta com cobertura do FGC.

y

4

1

Mai
Educacao
Continuada \ ‘

[ Tem suas caracteristicas préprias definidas pela Resolucao
3.692/09, alterada pelas Resolucdes 3.793/09 e 3.931/10, do CMN,
sem emissao de certificado, com disciplina contabil especificada
na Carta-Circular 3.391/09 do Banco Central do Brasil;

U A principal caracteristica é a garantia do Fundo Garantidor de
Crédito ( FGC) no montante de até R$ 20 milhoes;

0) Remuneradas a taxa PRE ou POS-FIXADA;

[ Prazo ndo pode ser inferior a 6 meses e nem superior a 36
meses;

[ N&o hd resgate antecipado, nem parcial.
U Tributacdo conforme tabela regressiva (22,5% a 15%).

RENDA FIXA
Titulos Privados

DPGE - Depésito a Prazo com Garantia Especial
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RENDA FIXA

DEBENTURES

Educacao
C oquu_‘gugdg 7
1" As debéntures sdo valores mobilidrios de renda fixa ser emitidos

por sociedades por a¢des, de capital aberto ou fechado que nao sejam
Sociedades de Crédito Imobilidrio ou Instituicao Financeiras.

U Para que sejam distribuidas ao publico em geral, devem ser emitidas por
companhias de capital aberto, com prévio registro na CYM.

U Sociedade de arrendamento mercantil e as companhias hipotecarias podem
emitir debéntures.

U S3o valores mobilidrios, quando ofertados publicamente, quaisquer titulos ou
contratos de investimento coletivo que gerem direito de participacdo, de
parceria ou remuneragao, inclusive resultante da prestacdo de servicos, cujos
rendimentos advém do esforco do empreendedor ou de terceiros".

U Se é valor mobiliario segue as regras da CVM.

U Ac¢des — Commercial Paper - Debéntures — Bonus de Subscricdo — Cotas de
Fundos em Valores Mobilidrios — CRI - CRA - Cotas de Clube de Investimento —
Contratos Futuros — Opc¢des etc..

y

4

1

Mai
ﬁﬁéagim
Continuada e
g
U TIPOS - Conversiveis — Ndo conversiveis ou simples - Permutaveis;
L) PRAZO - N3o hd uma limita¢do de prazo, geralmente médio e longo prazo
0 REMUNERAGAO
O Pré-fixada — Pés- Fixada (TR — TBF - TJLP - INDICE DE PRECO - CAMBIO
- LUCRO DA COMPANHIA ETC.)
L] TBF somente Companhias Hipotecarias e Arrendamento Mercantil
podem emitir.

RENDA FIXA
DEBENTURES

Emiss3ao ndo pode ultrapassar o capital social da emissora e ndao
conta com FGC. Pode ter clausula de resgate antecipado.



http://www.debentures.com.br/espacodoinvestidor/introducaoadebentures.asp
http://www.debentures.com.br/espacodoinvestidor/introducaoadebentures.asp

J
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Mais
Educagao
Continuada \ ‘

U Fornecer remuneragdo adicional;

RENDA FIXA
DEBENTURES

Podem Oferecer Prémios Visando:

U Adaptar a rentabilidade total as condi¢6es de mercado;
L) Compensar o debenturista pelo resgate antecipado; e
U Estimular o debenturista a continuar com as debéntures em processos de
repactuacao.
[ Os prémios de debéntures ndo podem ter como base a Taxa Referencial (TR), a
Taxa Basica Financeira (TBF), a Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), indices de

Precos, a variagdo da taxa cambial ou qualquer outro referencial baseado em taxa
de juros.

[ S3o admitidos os que tenham como base a variagdo da receita ou lucro da
empresa.

y

‘ RENDA FIXA
Mais DEBENTURES
ﬁﬁéagau
Continuada

I GARANTIAS "A
U Real (obrigacdo de ndo alienar ou onerar o bem registrado em garantia,

tem preferéncia sobre outros credores, desde que averbada no registro).
Garantia FORTE.

U Flutuante (Privilégio geral sobre o ativo da companhia, mas ndo impede a
negocia¢do dos bens que compdem este ativo. Marca lugar na fila dos
credores, atras das garantias reais, encargos trabalhistas e impostos) .
Garantia Fraca.

U Quirografaria (Sem referéncia, ndo oferece privilégio algum sobre o ativo
da emissora, concorre em pé de igualdade com outros quirografarios)

U Subordinada (No caso de liquidacdo da companhia oferece preferéncia de
pagamentos tao somente sobre o crédito de seus acionistas.

CROSS DEFAULT - Se emissor ficar inadimplente em outra divida, as debéntures também
estardo vencidas automaticamente. O contrario é verdadeiro.

08/10/2019
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M_ais

Educagao
Continuada

RENDA FIXA

DEBENTURES

1) ESCRITURA - £ 0 documento legal que declara as condigoﬁ as quais a

debénture sera emitida;

[J REGISTROS - A debénture, quando da sua emissdo, deverd ser registrada na
CVM (Comissdo de Valores Mobilidrios) e, por ser emissdo escritural, também
na CETIP/SND (Sistema Nacional de Debéntures);

[ Pode ter cldusula de resgate antecipado e vencimento antecipado
determinado pelo agente fiduciario ( quem protege os interesses dos
debenturistas e figura obrigatdria nas emissdes publicas);

) Agente fiducidrio pode ser uma pessoa fisica ou uma instituicdo financeira
autorizada pelo BACEN.
[J N&o presta garantira e pode pedir faléncia em emissdo sem garantia real.

() ASSEMBLEIA DE DEBENTURISTAS - Companhia Emissora - CVM — Agente
Fiducidrio — Debenturistas.

y

M_ais

Educacao
Continuatl

. RENDA FIXA
DEBENTURES INCENTIVADAS - DI

Lei 12.431 de 24/06/11

=

L] Emissdo destinada a financiamento de projetos na area de infraestrutura
voltados para a implanta¢dao, ampliacdo, manutencao, recuperacao ou
modernizagdo do setor de logistica e transporte, o qual esta inserido o
segmento portuario e produ¢do econémica intensiva em pesquisa,
desenvolvimento e inovagao, considerados como prioritdrios na forma
regulamentada pelo Poder Executivo federal terd IR exclusivamente na
fonte:

U Aliquota 0% para PF
U Aliquota de 15% para PJ
U Prazo médio ponderado de 4 anos

08/10/2019
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U Também chamada de Nota Promissdria Comercial é um titulo de crédito de
curto prazo emitido por sociedades anénimas ndo financeira com o objetivo
de captar recursos para financiar seu capital de giro.

U Instituicdes Financeiras, SCTVM, SDTVM e Sociedades de Arrendamento
Mercantil ndao podem emitir debéntures.

L] PRAZO - Minimo de 30 dias e de até 180 dias SA Fechada e 360 dias SA

aberta;

RENDA FIXA

Commercial Paper

U Negociadas com valor nominal (valor de face) no vencimento e aplicado um
desagio;

L) N&o pode ser remunerada por indice de preco;

L) N&o conta com garantia real e nem com FGC;

U Registro na CETIP ou outro sistema autorizado pelo BACEN/CVM.

y

Educacao

Continuada H A
AR —
_ DEBENTURES NOTA PROMISSORIA

. RENDA FIXA .
DEBENTURES X NOTAS PROMISSORIAS

OBJETIVO Captagao derecursos para  Captacdo de recursos para
CAPITAL FIXO CAPITAL DE GIRO
PRAZO Longo Prazo Curto Prazo
QUE PODE EMITIR SA Aberta ou Fechada

QUEM NAO PODE EMITIR  InstituicGes Financeiras — Sociedade de Crédito Imobilidrio

PRAZO MiMINO DE 360 dias 30 dias
RESGATE
PRAZAO MAXIMO DE N&o tem 180 dias para SA Fechada e
RESGATE 360 dias para SA Aberta
FGC NAO CONTA

10
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Continuada

[ Modalidade de dep05|to sobre o qual incide
(remuneragdo basica e juros, individualizado por data de dep05|to
sem incidéncia de tributacdo para pessoa fisica).

[ Conta com garantia do FGC e R$ 250.000,00 por CPF.

[ A finalidade principal: funding para HABITACAO.

[ Atualmente, destina-se 65% das captacdes para o setor imobiliario,
30% para depdsito compulsério e 5% para livre negociagao.

RENDA FIXA

CADERNETA DE POUPANCA

* TRADICIONAL * NOVA POUPANCA
* MENSAL * MENSAL ' \ ,
* Taxa nominal de 0,5% am + * SELIC Meta maior que 8,5% aa, mantém regra

poupanca tradicional,
* SELIC Meta igual ou inferior a 8,5% a.a:
* Remunera¢do mensal equivalente a 70% da
Taxa SELIC Meta a.a. + varia¢do da TR.

A poupanca PJ tem remuneracgdo trimestral. Tradicional PJ remunera 1,5% at +
TR e Nova Poupanca PJ remunera conforme valor da SELIC (idem PF).

varia¢ao da TR.

&

M Titulos do Segmento Imobiliario e Agricola
als LCI - Letra de Crédito Imobiliario
EduLdgdG

Continuada m
U Titulos de crédito, nominativos que tem comolastro fi

imobilidrios, garantidos por hipoteca ou aliena¢do fiducidria.

U Emitidos por Bancos comerciais, Bancos multiplos com carteiras de crédito
imobilidrio, Caixa, Sociedades de Crédito Imobilidrio, Associacbes de Poupanca
e Empréstimo, Companhias Hipotecdrias com registro obrigatdrio na CETIP e
demais espécies de instituices que, para as operacdes a que se refere este
artigo, venham a ser autorizadas pelo BACEN (Lei 10.931 de 02/08/2004).

[ Na CETIP consta Banco de Investimento como emitente de LCI.
U Conta com garantia do FGC e isen¢do de IR e IOF para pessoa fisica.
O Rentabilidade PRE ou POS FIXADA

O indice de preco mensal para LCl com prazo minimo de 36 meses e indice de preco
anual com prazo de 12 meses).

U Taxa Pré ou Pés com caréncia de 90 dias.
U Transferéncia de titularidade apds 30 dias.

RENDA FIXA

08/10/2019
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RENDA FIXA
CCI - Cédula de Crédito Imobiliario

&
Mais

Edunagao
C onhnuddd ;

\‘

J Representa um crédito que € originado a partir da existéncia de
direitos de crédito imobilidrio com pagamento parcelado. Quem
emite a cédula é o credor, com o objetivo de simplificar a cessdo
do crédito.

) Pode contar ou ndo com garantia.
) Pode ter remuneracdo PRE, POS e indice de Preco.

L) A CCl transforma um contrato particular em um titulo passivel de
transagao.

L) Utilizados como lastro na emissao de CRI,
) Isencdo de IOF e de IR para Pessoa Fisica.

‘/ RENDA FIXA
CRI - Certificado de Recebiveis Imobiliarios

Mals CMN considera que o CRI &€ um valor mobiliario.

EduLdgdG
Continuada

Q Titulos de renda fixa de longo prazo emitido'exclusiva
companhia securitizadora, com lastro em um empreendimento imobilidrio que
pagam juros ao investidor mensalmente.

U Securitizar é transformar direitos creditdrios em titulos negociaveis no mercado.

L) A oferta publica de distribuicdo de CRI sé pode ser iniciada apds a concessao
de registro e estando o registro de companhia aberta da securitizadora
atualizado junto a CVM.

U Somente CRI com valor nominal minimo de R$ 300.000,00 pode ser objeto de
distribuicdo publica.

[J N&o é admitido resgate de CRI, mas sim sua venda no mercado secundario de
Bolsa de Valores.

U Remuneragdo: crédito mensal de juros e amortizacdo do principal ao
investidor.

U N&o conta com FGC.
U Isentos de IR e IOF para pessoas fisicas.

08/10/2019
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. RENDA FIXA

Majs Titulos do Segmento Imobiliario

Educacao
Continuada

ISENGAO IR (SOMENTE P.F)

COBERTURA FGC NAO NAO SIM

Credor do crédito companhias c«;er:::t:o
imobiliario securitizadoras 5
imobiliario

RENDA FIXA

&

s Titulos do Segmento Imobiliario e Agricola
Mals LCA - Letra de Crédito do Agronegdcio
CERRRT Lei 11.076 de 30/12/2004
Educacao
Continuada

——

U Titulos de renda fixa nominativos, de livre negociacao e
representativo de promessa de pagamento em dinheiro.

U Emissdo de instituicoes financeiras publicas ou privadas;

(J Remuneragao pré-fixada, pds-fixada e indice preco mais juros;
0 indice de pre¢o prazo minimo de 11 meses
U Outro indice prazo minimo de 90 dias

U Isenta de IR para pessoas fisicas;

() Conta com garantia do FGC e sdo isentas de IOF.

13



4

RENDA FIXA
Mais Titulos do Segmento Imobiliario e Agricola

AVIC CRA - Certificado de Crédito do Agronegécio

Educagao

Continuada ’

U Titulo de crédito nominativo, de livre negociacao, representativo
de promessa de pagamento em dinheiro emitido com base em
lastro de recebiveis originados de negdcios entre produtores

rurais, ou suas cooperativas, e terceiros, inclusive financiamentos
ou empréstimos;

U Emitidos pelas companhias securitizadoras de direitos
creditérios do agronegécio;

J Pode ser distribuido publicamente e negociado na Bolsa, bem
como em mercados de balcao organizados.

() N3o conta com FGC e € isento de IR e |OF para pessoa fisica.

?,

M_als CPR - Cédula de Produtor Rural

Educacao
Continuada \ ’

0 E um ativo financeiro, na forma de titulo endossavel, emitido pelo produtor
rural ou por suas associa¢des (inclusive cooperativas) na fase de plantio, por
meio do qual ele vende antecipadamente o produto que espera colher mais
adiante.

RENDA FIXA
Titulos do Segmento Imobiliario e Agricola

U Uma institui¢do financeira (banco ou seguradora) analisa o crédito e podera
ser avalista da operagao, o que permite a negociagdo e da garantia ao CPR
(papel emitido).

L) Garantia pode ser alienagdo, hipoteca e penhor mercantil ou rural (o mais
utilizado)

U CPRFISICA - Acordado a entrega do produto.

L) CPR FINANCEIRA - Acordado o pagamento financeiro.

L] CPR pode ser lastro para emissdo de LCA e CDCA.

08/10/2019
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RENDA FIXA
Titulos do Segmento Imobiliario e Agricola
CDCA - Certificado de Direitos Creditérios do

&
Mais

Edunagao
C ontmuddd i

Agronegaocios (Lei 11076 de 30/12/2004)

—~——

U Titulo de crédito nominativo, de livre negociacao, representativo de promessa
de pagamento em dinheiro emitido com base em lastro de recebiveis
originados de negdcios entre produtores rurais, ou suas cooperativas, e
terceiros, inclusive financiamentos ou empréstimos relacionados.

[ Emitidos pelas cooperativas de produtores rurais e de outras pessoas
juridicas que exercam a atividade de comercializacdo, beneficiamento ou
industrializacdo de produtos e insumos agropecudrios ou de maquinas e
implementos utilizados na producdo agropecudria.

U Isento de IR e IOF para pessoa fisica.

&
Mais

Edumgao
C onhnuddd 7

RENDA FIXA
Titulos do Agronegocios

15
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RENDA FIXA
Resumo Mercado Imobiliario e Agricola

Educagao
Continuada

il SIM SIM SIM SIM NAO
. : - B A v
SIM SiM NAO NAO NAO
InstituigBes Instituighes Companhias Companhias Em geral,
i i i st Produtores
Financeiras Financeiras | securitizadoras | securitizadoras 5,
80 BACEN VM BACEN

RENDA FIXA
Operagoes Compromissadas

M_ais

Educacao
Comtinvada

CMN/BACEN 3339 de 26/01/2006

U As operagbes compromissadas sdo as de compra ou de venda de um
titulo publico (“operacdo de ida”), com liquidacdo em determinada
data, cumuladas com o compromisso de revenda ou de recompra do
mesmo titulo (“operacdo de volta”), que constitui opera¢do com
liquidagao em data futura.

L TPF-TPE-TPM - CDB - LCl - LH — CRI - Debéntures — LCA - CRA, etc.

U A operagao compromissada pode ser considerada uma espécie de
empréstimo, tendo como lastro (ou garantia) um titulo publico.

U Realizadas no SELIC ou outro sistema autorizado pelo BACEN/CVM.
LJ Uma das partes precisa ser Banco ou SCTVM.
L) N@o contam com FGC.

16
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RENDA FIXA
Tributacdao em Ativos de Renda Fixa

\‘

U IOF com aliquota regressiva de 96% do rendimento (1 dia) a 0% do
rendimento (30 dias).

[ E cobrado sobre o rendimento e incide antes do IR.

ALIQUOTA PRAZO

22,5% Aplicacao de até 180 dias
20% Aplicacao de 181 a 360 dias

17,5% Aplica¢ao de 361 a 720 dias
15% Aplicacdao acima de 720 dias

&
Mais

Educacao
Continuada \ ‘
U Entidade privada sem fins lucrativos que administra o
mecanismo de protecao aos depositantes e investidores no
ambito do SFN até os limites estabelecidos pela
regulamentagado.

Fundo Garantidor de Crédito

() O FGC ndo exerce qualquer funcdo publica.
U Tem como finalidade:

U Proteger depositantes e investidores no ambito do SFN até o
limite estabelecido pela regulamentacao;

U Contribuir para a manutencdo da estabilidade do SFN;
U Contribuir para prevencdo de crise bancdria sistémica.

17
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Continuada ’
] Fazem parte do FGC: —_—_

U Bancos multiplos - Bancos comerciais - Bancos de investimento -
Bancos de desenvolvimento - Caixa Econémica Federal - As
sociedades de crédito, financiamento e investimento - Sociedades
de crédito imobilidrio - Companhias hipotecarias - Associa¢des de
poupanca e empréstimo.

Fundo Garantidor de Crédito

Para garantir a cobertura é exigido de seus associados uma
contribuicdo mensal ordinaria que atualmente é de 0,0125% do
montante dos saldo das contas cobertas pelo FGC.

Cooperativas de Crédito ndo sao cobertas pelo FGC.
As cooperativas contam com o FGCOOP que foi criado em 2013
que tem as mesmas caracteristicas do FGC.

Fundo Garantidor de Crédito

Mai
Educacao
Continuada /
U As operag6es compromissadas que tém como objeto titulos
emitidos, apds 8 de marco de 2012, por empresa ligada.

U Letras Financeiras, Fundos de Investimentos e Depdsitos
Judiciais ndo contam com FGC.

L) Garantia Ordinaria: Por CPF ou CNPJ contra uma IF ou
Conglomerado no valor de R$ 250.000,00.

U Garantia Especial: Por CPF ou CNPJ contra uma IF ou
Conglomerado no valor de R$ 20.000.000,00 relativo ao DPGE.

LI Na conta conjunta a garantia esta limitada a R$250.000,00
dividido pelo nimero de titulares

08/10/2019
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COE
Certificado de Operacdes Estruturadas

M_a_l_ Lei 12.249/10

Educagao
Continuada \ ’
U Investimento novo e inovador que ja existe no Brasil !aesde inicio de

2014), que mescla elementos de renda fixa e renda varidvel (acbes e
derivativos).

U Os emissores sdo os grandes bancos (registro na CETIP) , mas apds
out/2016 as SCTVM e SDTVM também podem lancar/distribuir COE.

U Pode aplicar em qualquer ativo (estrangeiro — bolsa - commodities —
cambio - Indices, etc.)
U Baixa liquidez e prazo de 6 meses a 3 anos.

U Pode ser estruturado com base em cendrios de ganhos e perdas
selecionadas de acordo com o perfil de cada investidor.

U Estruturados, pois tornam o investimento conhecido em termos de
risco e rentabilidade.

J\W BN Certificado de Operacées Estruturadas

Educacao _
i

Continuatla
U Pode ser emitido em duas modalidades:

U Valor nominal protegido: com garantia do valor principal investido.
U Praticamente o modelo utilizado no Brasil.

U Valor nominal emrisco: hd o risco de perda de todo o investimento.

U Tributacdo de IR é a mesma da renda fixa (tabela regressiva).
L) N&o hdincidéncia de taxa de administracdo.

U Resgate antecipado com marcacao a mercado.

L) N&o conta com garantia do FGC.

U Obrigado assinatura de termo de ciéncia de risco.

U Resolucdo BACEN 4263/13 autoriza Bancos multiplos, Comercial,
investimento e Caixas Econdmicas emitir COE,
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&

\W BV Certificado de OperacGes Estruturadas

Educacao
Combiauadd

Ul Bancos ndo tem prejuizo, pois ndo aplicamem COE,Mem ap||ca éo

cliente. Banco se disp8e a pagar uma remuneracao que acompanhara
um indice (bolsa — ddlar - juros - indice de bolsa).

Ll COE de Vale (preco hoje R$ 14,00) e teto R$18,00
U Se vale cair mantém o capital

U Se durante o prazo cotacdo vale for de R$ 20,00 o investidor ganha o
preco de R$ 18,00.

Ll As vezes até 20% os bancos especulam no mercado e os 80% restantes
sao emprestados para seus clientes.

L) No momento da venda é exigido a andlise Suitability (avaliacdo do
perfil do investidor).

U Prazos de 90 dias para ddlar/a¢6es e commodities de um ano ou mais.

)
Mais
Educacao

Continuada \ ‘

OBRIGADO!!!
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